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Dış ticaret açığı Ocak ayında yükseldi

Euro Bölgesi’nde enflasyon %1,7 oldu

Sektörel enflasyon beklentileri yayımlandı

TCMB’nin Şubat ayı sektörel enflasyon 

beklentileri raporuna göre, 12 ay sonrası yıllık 

enflasyon beklentisi piyasa katılımcıları için 

0,10 puan düşüşle %22,10’a gerilerken, reel 

sektör için 0,90 puan azalışla %32,00 seviyesine 

indi. Hanehalkı beklentisi ise %48,81 ile bir 

önceki aya göre değişim göstermedi. Öte 

yandan, gelecek 12 aylık dönemde enflasyonun 

düşeceğini öngören hanehalkı oranı 4,63 puan 

azalarak %20,33 düzeyine geriledi. Piyasa ve 

reel sektör beklentilerinde iyileşme görülse de 

hanehalkı tarafında temkinli ve ihtiyatlı 

duruşun sürdüğü dikkat çekmekte.

Şekil.2 Sektörel Enflasyon Beklentileri
12 ay sonrası yıllık beklenti % Veri: Şubat 2026

Şekil.1 Euro Bölgesi TÜFE
Yıllık % Değişim, Son Veri: Ocak 2026
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Şekil.3 Dış Ticaret
Yıllıklandırılmış, Milyar TL, Ocak 2026
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Piyasa Katılımcıları

Reel Sektör

Hanehalkı
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Euro Bölgesi’nde yıllık enflasyon Ocak 2026’da 

%1,7’ye gerileyerek son 16 ayın en düşük 

seviyesine indi. Aralık’taki %2 seviyesinden 

düşen oran, enerji fiyatlarındaki %4,0’lük 

düşüşün etkisiyle manşet enflasyonu aşağı 

çekti. Hizmetlerde ve işlenmiş gıdada fiyat 

artışları hafif yavaşlarken, çekirdek enflasyon 

%2,2 ile Ekim 2021’den bu yana en düşük 

düzeye indi. Öte yandan, tüketicilerin fiyat 

artış hızına yönelik endişelerinde de azalma 

gözlendi; 12 ay sonrası ortalama enflasyon 

beklentisi %2,8’den %2,6 seviyesine geriledi.

EZ TÜFE

TÜİK verilerine göre, Ocak ayında dış ticaret 

açığı yıllık %11,6 artışla 8,38 milyar dolara 

ulaştı. Bu dönemde ihracat bir önceki yılın aynı 

ayına göre %4,0 azalışla 20,31 milyar dolar 

olurken, ithalat ise %0,1 artışla 28,69 milyar 

dolar olarak gerçekleşti. İhracatın ithalatı 

karşılama oranı geçen yılın aynı ayındaki %73,8 

seviyesinden %70,8 seviyesine geriledi. Ocak 

ayında ihracatta ilk sırayı 1 milyar 780 milyon 

dolarla Almanya alırken ilk beş ülkeye yapılan 

ihracat toplamın %30,7’sini oluşturdu ve 

ihracatın önemli bir bölümünü kapsadı.
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Kaynak: TCMB, 
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• Fed’in faiz kararında istihdam belirleyici olacak: Fed Guvernörü Waller, 17-18 Mart 

toplantısındaki faiz kararının 6 Mart’ta açıklanacak iş gücü verilerine bağlı olduğunu söyledi. Güçlü 

istihdam verilerinin sürmesi halinde faizlerin sabit tutulabileceğini ifade eden Waller, verilerde 

zayıflama veya revizyon durumunda 25 baz puanlık indirimi destekleyeceğini vurguladı. Mevcut 

tabloda her iki senaryoyu da %50 olasılıkla değerlendiren Waller, çekirdek enflasyonun hedefe 

yaklaşması halinde istihdam piyasasının belirleyici olacağını not etti.

• BoFA’dan TL ve enflasyon yorumu: Bank of America, raporunda Türkiye’de makro göstergelerin 

Türk Lirası’nda reel değerlenmeyi desteklediğini vurguladı. Kurum, Dolar/TL’nin yıl sonunda 50,7 

seviyesinde olacağını öngörürken yıl sonu enflasyon beklentisini %24’te sabit tuttu. TCMB’nin faiz 

indirimlerini kademeli sürdürmesi beklenirken politika faizinin yıl sonunda %31’e gerileyeceği 

tahmin edildi. Öte yandan; enerji maliyetleri, artan dolarizasyon ve jeopolitik gelişmelerin 

enflasyonist baskıları güçlendirdiği vurgulandı.

İşsizlik oranı Ocak ayında %8,1’e yükseldi

TÜİK verilerine göre, Ocak ayında işsizlik oranı 

0,3 puan artış kaydederek %8,1 seviyesinde 

gerçekleşti. Bu dönemde işsiz sayısı 2,8 milyon 

kişiye yükselirken; istihdam edilenlerin sayısı 

516 bin kişi azalarak 31,9 milyon kişiye, 

istihdam oranı ise %47,9’a geriledi. Genç 

nüfusta işsizlik oranı %14,3’e çıkarken, zamana 

bağlı eksik istihdam ve potansiyel iş gücünü 

kapsayan atıl iş gücü oranı 0,9 puan artarak 

%29,9’a ulaştı. İşgücüne katılım 443 bin kişi 

azalarak %52,1’e düştü. Erkeklerde işsizlik %6,6, 

kadınlarda %11,0 olarak gerçekleşti.

Ekonomik güven endeksi 100,7’ye yükseldi

TÜİK verilerine göre, ekonomik güven endeksi 

Şubat ayında %1,4 artışla 100,7 seviyesine 

yükseldi. Ocak’ta 99,4 olan endeks, 100 puanın 

üzerine çıkarak ekonomiye dair iyimserliğe 

işaret etti. Alt endekslerde tüketici güveni %2,3 

artışla 85,7’ye, reel kesim güveni %1,1 

yükselişle 104,1’e çıktı. Perakende ticaret 

güveni %2,9 artarak 115,9’a ulaşırken, hizmet 

sektörü 113,8’de sabit kaldı. Öte yandan 

sektörü ise %2,1 düşüşle 83,9’a geriledi. Genel 

tablo, ekonomide dengeli fakat sektörler arası 

farklılaşan bir iyileşmeye işaret etti.
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Atıl İşgücü

İşsizlik Oranı

Şekil.5 İşsizlik Oranı
%, Son veri: Ocak 2026
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Şekil.4 Ekonomik Güven Endeksi
Endeks, Son veri: Şubat 2026

Ekonomik Güven Endeksi



Finansal Göstergeler

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK
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Hisse Senedi Piyasaları 26.Şub.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 1.059,30 0,60% 0,78% 4,40%

ABD Dow Jones Endeksi 49.499 -0,26% 1,01% 2,99%

ABD S&P Endeksi 6.909 -0,01% -1,00% 0,93%

Nasdaq 25.034 -0,03% -3,94% -0,85%

Euro Stoxx 6.162 0,49% 2,79% 6,34%

FTSE 100 10.847 1,50% 6,26% 9,66%

DAX 25.289 0,11% 1,59% 3,40%

Nikkei 58.753 3,39% 10,16% 16,91%

Shanghai 4.147 --- 0,16% 4,89%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.619 3,32% 5,91% 15,30%

BİST - 100 13.879 -0,40% 5,89% 23,88%

BİST - 30 15.587 0,62% 9,09% 28,72%

BİST - Bankacılık Endeksi 20.641 3,38% 15,03% 26,29%

Albaraka Türk 9,22 -1,18% 6,96% 18,19%

Döviz Kurları 26.Şub.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 47,77 0,26% -0,04% 2,52%

USD/TL 43,92 0,19% 1,20% 2,34%

Euro/TL 51,90 0,43% -0,72% 2,86%

Sepet/TL 47,91 0,32% 0,15% 2,60%

Euro/USD 1,180 0,11% -2,03% 0,56%

USD/Yen 156,13 0,70% 2,58% -0,38%

GBP/USD 1,35 0,01% -2,65% 0,17%

ABD Dolar Endeksi 97,79 -0,01% 1,64% -0,65%

Emtia Fiyatları 26.Şub.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 120,28 0,50% -0,90% 10,14%

Brent (USD/Varil) 70,75 -1,41% 4,71% 16,99%

Tarım Fiyatları Endeksi 54,24 0,49% 0,75% 1,78%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 171,54 1,49% -0,32% 5,82%

Altın (USD/Ons) 5.184,97 1,52% 0,09% 19,94%

Tahvil Getirileri 26.Şub.26 20.Şub.26 1 Ay Önce 2023 Sonu

ABD 2 Yıllık 3,43 3,48 3,57 4,25

ABD 10 Yıllık 4,00 4,08 4,24 3,88

Almanya 2 Yıllık 2,04 2,05 2,13 2,40

Almanya 10 Yıllık 2,69 2,74 2,88 2,02

İngiltere 10 Yıllık 4,27 4,35 4,53 3,54

Japonya 10 Yıllık 2,15 2,12 2,28 0,60

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 6,75 6,71 6,80 5,59

Türkiye 2 Yıllık 36,26 36,36 34,40 39,68

Türkiye 10 Yıllık 30,07 30,11 29,41 26,75

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 37,00 37,00 37,01 42,50

Risk Göstergeleri 26.Şub.26 20.Şub.26 1 Ay Önce 2023 Sonu

VIX 18,63 19,09 16,35 12,45

Türkiye 5 Yıllık CDS 230,34 222,63 213,23 283,53
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Büyüme Göstergeleri Haziran 23 Aralık 24 Mart 25 Haziran 25 Eylül 25

GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.352 1.404 1.468 1.528

Yıllık Büyüme Oranı 4,91 3,20 2,48 4,88 3,66

Sanayi Göstergeleri 2023 Ağustos 25 Eylül 25 Ekim 25 Kasım 25

Sanayi Üretimi(TA,Yıllık %Değişim) 2,33 7,34 2,96 2,23 2,37

İşgücü Göstergeleri 2023 Eylül 25 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25

İşsizlik Oranı(MA, %) 8,9 8,6 8,5 8,5 7,7

Enflasyon Göstergeleri 2023 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25 Ocak 26

Aylık Tüketici Enflasyonu 2,93 2,55 0,87 0,89 4,84

Yıllık Tüketici Enflasyonu 64,77 32,87 31,07 30,89 30,65

Aylık Üretici Enflasyonu 1,14 1,63 0,84 0,75 2,67

Yıllık Üretici Enflasyonu 44,22 27,00 27,23 27,67 27,17

Ödemeler Dengesi 2023 Ağustos 25 Eylül 25 Ekim 25 Kasım 25

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) -49.086 -18,504 -20,253 -21,991 -23,226

Cari İşlemler Dengesi -1,863 5,368 1,082 0,487 -3,996

İhracat (f.o.b) 22.958 22.547 23.953 22.514 26.373

İthalat (c.i.f) 29.058 29.471 31.511 30.517 35.674

Turizm Gelirleri (Net) 1.635 7.607 6.259 5.860 3.108

Sermaye Dengesi -6.194 4.526 -3.138 -3.364 -5.915

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) -214 -1.047 320 809 -343

Portföy Yatırımları (Net) -3.518 662 -1.687 1.023 1.024

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 2.000 0 0 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması -223 2.798 -1.335 788 1.467

Bütçe Göstergeleri 2023 Eylül 25 Ekim 25 Kasım 25 Aralık 25

Bütçe Dengesi -842,5 -309,6 -223,2 169,5 -528,1

Faiz Dışı Denge -800,2 -73,0 -65,8 287,4 -411,5

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 94.628 183.598 183.242 193.872 218.158

Bankacılık Göstergeleri Mart 23 Mart 25 Haziran 25 Eylül 25 Aralık 25

Toplam Aktifler (Milyon TL) 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620 46.946.798

Toplam Krediler (Milyon TL) 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241 23.122.196

Ticari Krediler/GSYH 6,31% 6,48% 6,70% 6,79% 7,55%

Tüketici Kredileri / GSYH 8,70% 8,67% 8,85% 8,95% 9,97%

Konut (Milyon TL) 512.259 548.385 583.265 623.765 678.970

Taşıt (Milyon TL) 75.232 66.074 59.405 50.347 52.044

İhtiyaç (Milyon TL) 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.208.946

Kredi Kartları (Milyon TL) 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.676.894

Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964 27.226.292

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 186.512 209.497 218.697 231.592 247.667

Toplam Özkaynaklar (Milyon TL) 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345 4.155.620
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Tarih ve Saat Ülke Dünya ve Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

2.03.2026 Japonya İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Şub -- 52,80

2.03.2026 Çin İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Şub -- 50,30

2.03.2026 Fransa İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub -- 49,90

2.03.2026 Almanya İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub -- 50,70

2.03.2026 Euro Bölgesi İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub -- 50,80

2.03.2026 İngiltere İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Şub -- 52,00

2.03.2026 ABD İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub -- 51,2

2.03.2026 ABD Arz Yönetimi Enstitüsü İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Şub 51,8 52,6

3/02/2026-3/31/2026 ABD Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Oca -- 0

3/02/2026-3/16/2026 ABD İş Stokları (Aylık Değişimler) Ara -- 0,10%

3/02/2026-3/31/2026 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Oca -- -0,10%

3.03.2026 Japonya İşsizlik Oranı Oca -- 2,60%

3.03.2026 Euro Bölgesi Aylık Tüketici Enflasyonu Şub -- --

4.03.2026 Japonya Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Şub -- 53,80

4.03.2026 Çin İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub 49 49,30

4.03.2026 Çin Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Şub -- 52,3

4.03.2026 Fransa Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub -- 49,6

4.03.2026 Fransa Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub -- 49,90

4.03.2026 Almanya Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub -- 53,40

4.03.2026 Almanya Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub -- 53,10

4.03.2026 Euro Bölgesi Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub -- 51,8

4.03.2026 Euro Bölgesi Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub -- 51,90

4.03.2026 İngiltere Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Şub -- 53,9

4.03.2026 Euro Bölgesi Yıllık Üretici Enflasyonu Oca -- -0,30%

4.03.2026 Euro Bölgesi Aylık Üretici Enflasyonu Oca -- -2,10%

4.03.2026 ABD ADP Aylık Özel Sektör İstihdamı (Bin Kişi) Şub 43 22

4.03.2026 ABD Hizmet Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub -- 52,3

4.03.2026 ABD Bileşik Sektörler Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) Şub -- 52,3

4.03.2026 ABD Arz Yönetimi Enstitüsü İmalat Dışı Sektörler Aktivite Şub 53,9 53,80

5.03.2026 İngiltere İnşaat Sektörü Satın Alma Yöneticileri Endeksi Şub -- 46,40

5.03.2026 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Oca -- -0,50%

5.03.2026 ABD İthalat Fiyatları (Aylık Değişimler) Oca -- 0,10%

5.03.2026 ABD İhracat Fiyatları (Aylık Değişimler) Oca -- 0,30%

5.03.2026 ABD Tarım Dışı Verimlilik (Yıllıklandırılmış Değişimler) 4.Ç -- 4,90%

5.03.2026 ABD Birim İşgücü Maliyetleri 4.Ç -- -1,90%

5.03.2026 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) Şub -- --

6.03.2026 Almanya Fabrika Siparişleri (Aylık Değişimler) Oca -- 7,80%

6.03.2026 Euro Bölgesi GSYH Yıllık Büyüme Oranı 4.Ç -- 1,30%

6.03.2026 ABD Aylık Tarım Dışı İstihdam (Bin Kişi) Şub 60 130

6.03.2026 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık Değişimler) Şub -- 3,70%

6.03.2026 ABD İşsizlik Oranı Şub 4,40% 4,30%

2.03.2026 Türkiye İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi Şub -- 48,1

2.03.2026 Türkiye Yıllık GSYH Büyüme Oranı 4.Ç -- 3,70%

3.03.2026 Türkiye Yıllık Tüketici Enflasyonu Şub -- 30,65%

3.03.2026 Türkiye Aylık Tüketici Enflasyonu Şub -- 4,84%

3.03.2026 Türkiye Yıllık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Şub -- 29,80%

3.03.2026 Türkiye Aylık Üretici Enflasyonu Şub -- 2,67%

3.03.2026 Türkiye Yıllık Üretici Enflasyonu Şub -- 27,17%

4.03.2026 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru Endeksi Şub -- 102,17

5.03.2026 Türkiye

Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı (Milyon 

Dolar) Şub -- --

6.03.2026 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Şub -- -246,20



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist
oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal
mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Beyza Şahin
beyza.sahin@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr

Ayşe İslam
ayse.islam@albarakaturk.com.tr
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