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Sekil.1 Euro Bolgesi TUFE
Yillik % Degisim, Son Veri: Ocak 2026
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Sekil.2 Sektorel Enflasyon Beklentileri
12 ay sonrasi yillik beklenti % Veri: Subat 2026
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27 Subat 2026

Euro Bolgesi’nde enflasyon %1,7 oldu

Euro Bolgesi’nde yillik enflasyon Ocak 2026’da
%1,7’ye gerileyerek son 16 ayin en dusuk
seviyesine indi. Aralik’taki %2 seviyesinden
%4,0’ luk

diistisiin  etkisiyle manset enflasyonu asag

dusen oran, enerji fiyatlarindaki

cekti. Hizmetlerde ve islenmis gidada fiyat
artislan hafif yavaslarken, cekirdek enflasyon
%2,2 ile Ekim 2021°’den bu yana en dusuk
diizeye indi. Ote yandan, tiiketicilerin fiyat
artis hizina yonelik endiselerinde de azalma
gozlendi; 12 ay sonrasi ortalama enflasyon

beklentisi %2,8’den %2,6 seviyesine geriledi.
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Sektorel enflasyon beklentileri yayimlandi

TCMB’nin sektorel

beklentileri raporuna gore, 12 ay sonrasi yillik

Subat ayi enflasyon
enflasyon beklentisi piyasa katilimcilan icin
0,10 puan dususle %22,10’a gerilerken, reel
sektor icin 0,90 puan azalisla %32,00 seviyesine
indi. Hanehalki beklentisi ise %48,81 ile bir
onceki aya gore degisim gostermedi. Ote
yandan, gelecek 12 aylik donemde enflasyonun
diisecegini ongoren hanehalkl orani 4,63 puan
azalarak %20,33 diizeyine geriledi. Piyasa ve
reel sektor beklentilerinde iyilesme gorlilse de
hanehalki ihtiyath

durusun stirdiigli dikkat cekmekte.

tarafinda temkinli ve
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D1s ticaret acig1 Ocak ayinda yiikseldi

TUIK verilerine gore, Ocak ayinda dis ticaret
acigr yillk %11,6 artisla 8,38 milyar dolara
ulasti. Bu donemde ihracat bir onceki yilin aym
ayina gore %4,0 azalisla 20,31 milyar dolar

olurken, ithalat ise %0,1 artisla 28,69 milyar
dolar olarak gerceklesti. ihracatin ithalat:
karsilama oran gecen yilin ayn1 ayindaki %73,8

Ocak
ayinda ihracatta ilk siray1 1 milyar 780 milyon

seviyesinden %70,8 seviyesine geriledi.

dolarla Almanya alirken ilk bes ulkeye yapilan
%30,7’°sini
ihracatin onemli bir bolumunu kapsadi.

ihracat toplamin olusturdu ve
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Sekil.4 Ekonomik Giiven Endeksi Ekonomik giiven endeksi 100,7’ye yiikseldi
Endeks, Son veri: Subat 2026
. TUIK verilerine gore, ekonomik guven endeksi
100,7 Subat ayinda %1,4 artisla 100,7 seviyesine
H yukseldi. Ocak’ta 99,4 olan endeks, 100 puanin
2l - Uzerine c¢ikarak ekonomiye dair iyimserlige
80 1 isaret etti. Alt endekslerde tiiketici giiveni %2,3
70 - artisla 85,7’ye, reel kesim guveni %1,1
60 yukselisle 104,1’e cikti. Perakende ticaret
50 guveni %2,9 artarak 115,9’a ulasirken, hizmet
40 | — Eronomik Giiven Endeksi sektorii  113,8’de sabit kaldi. Ote yandan
. sektoru ise %2,1 dususle 83,9’a geriledi. Genel

© é é ;'; é é i é é é tablo, ekonomide dengeli fakat sektorler arasi

S &S &5 5 &5 58 8 5 5 S farklilasan bir iyilesmeye isaret etti.
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Sekil.5 Issizlik Oram issizlik oram Ocak ayinda %8, 1’e yiikseldi
%, Son veri: Ocak 2026
%5 TUIK verilerine gore, Ocak ayinda issizlik oran
29,9 0,3 puan artis kaydederek %8,1 seviyesinde
2 gerceklesti. Bu donemde issiz sayis1 2,8 milyon
25 - kisiye yukselirken; istihdam edilenlerin sayisi
20 4 516 bin kisi azalarak 31,9 milyon Kkisiye,
5 istihdam oram ise %47,9’a geriledi. Genc
nufusta issizlik oram %14,3’e cikarken, zamana
10 4 ) 8,1 bagli eksik istihdam ve potansiyel is giciinii
Atil Isgicu S
5 - . kapsayan atil is giicu oram 0,9 puan artarak
= |ssizlik Oram i

0 %29,9’a ulasti. Isgucune katiim 443 bin kisi
T o8 8 8y @8 Y % azalarak %52,1’e dustu. Erkeklerde issizlik %6,6,

S 5 &5 55 58 35 B8 5 B8 5 kadinlarda %11,0 olarak gerceklesti.

<<

« Fed’in faiz kararinda istihdam belirleyici olacak: Fed Guvernori Waller, 17-18 Mart
toplantisindaki faiz kararinin 6 Mart’ta aciklanacak is giici verilerine bagli oldugunu soyledi. Giiclii
istihdam verilerinin siirmesi halinde faizlerin sabit tutulabilecegini ifade eden Waller, verilerde
zayiflama veya revizyon durumunda 25 baz puanlik indirimi destekleyecegini vurguladi. Mevcut
tabloda her iki senaryoyu da %50 olasilikla degerlendiren Waller, cekirdek enflasyonun hedefe

yaklasmasi halinde istihdam piyasasinin belirleyici olacagini not etti.

* BoFA’dan TL ve enflasyon yorumu: Bank of America, raporunda Turkiye’de makro gostergelerin
Tirk Lirasi’nda reel degerlenmeyi destekledigini vurguladi. Kurum, Dolar/TL’nin yil sonunda 50,7
seviyesinde olacaginm ongoriirken yil sonu enflasyon beklentisini %24’te sabit tuttu. TCMB’nin faiz
indirimlerini kademeli silirdiirmesi beklenirken politika faizinin yil sonunda %31’e gerileyecegi
tahmin edildi. Ote yandan; enerji maliyetleri, artan dolarizasyon ve jeopolitik gelismelerin

enflasyonist baskilar giiclendirdigi vurgulandi.
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Finansal Gostergeler 27 Subat 2026

Hisse Senedi Piyasalar 26.Sub.26 Haftalhk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 1.059,30 0,60% 0,78% 4,40%
ABD Dow Jones Endeksi 49.499 -0,26% 1,01% 2,99%
ABD S&P Endeksi 6.909 -0,01% -1,00% 0,93%
Nasdaq 25.034 -0,03% -3,94% -0,85%
Euro Stoxx 6.162 0,49% 2,79% 6,34%
FTSE 100 10.847 1,50% 6,26% 9,66%
DAX 25.289 0,11% 1,59% 3,40%
Nikkei 58.753 3,39% 10,16% 16,91%
Shanghai 4.147 0,16% 4,89%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.619 3,32% 5,91% 15,30%
BIST - 100 13.879 -0,40% 5,89% 23,88%
BIST - 30 15.587 0,62% 9,09% 28,72%
BiST - Bankacilik Endeksi 20.641 3,38% 15,03% 26,29%
Albaraka Tiirk 9,22 -1,18% 6,96% 18,19%
Doviz Kurlan 26.Sub.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 47,77 0,26% -0,04% 2,52%
USD/TL 43,92 0,19% 1,20% 2,34%
Euro/TL 51,90 0,43% -0,72% 2,86%
Sepet/TL 47,91 0,32% 0,15% 2,60%
Euro/USD 1,180 0,11% -2,03% 0,56%
UsSD/Yen 156,13 0,70% 2,58% -0,38%
GBP/USD 1,35 0,01% -2,65% 0,17%
ABD Dolar Endeksi 97,79 -0,01% 1,64% -0,65%
Emtia Fiyatlar 26.Sub.26 Haftalhk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 120,28 0,50% -0,90% 10,14%
Brent (USD/Varil) 70,75 -1,41% 4.71% 16,99%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 54,24 0,49% 0,75% 1,78%
Ana Metal Fiyatlar1 Endeksi 171,54 1,49% -0,32% 5,82%
Altin (USD/Ons) 5.184,97 1,52% 0,09% 19,94%
Tahvil Getirileri 26.Sub.26 20.Sub.26 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,43 3,48 3,57 4,25
ABD 10 Yilhk 4,00 4,08 4,24 3,88
Almanya 2 Yilhik 2,04 2,05 2,13 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,69 2,74 2,88 2,02
ingiltere 10 Yilhik 4,27 4,35 4,53 3,54
Japonya 10 Yilhik 2,15 2,12 2,28 0,60
Tiirkiye 10 Yilhik Eurobond 6,75 6,71 6,80 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 36,26 36,36 34,40 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 30,07 30,11 29,41 26,75
TCMB Agirlikhh Ort. Fonlama 37,00 37,00 37,01 42,50
Risk Gostergeleri 26.Sub.26 20.Sub.26 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 18,63 19,09 16,35 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 230,34 222,63 213,23 283,53
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.352 1.404 1.468 1.528
Yilhk Biiylime Orani 4,91 3,20 2,48 4,88 3,66
Sanayi Gostergeleri 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Sanayi Uretimi(TA,YllIlk %Degisim) 2,33 7,34 2,96 2,23 2,37
isgiicii Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Aralik 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,6 8,5 8,5 7,7
Enflasyon Gostergeleri 2023 Ekim 25 Kasim 25 Arahk 25 Ocak 26
Aylk Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,55 0,87 0,89 4,84
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 32,87 31,07 30,89 30,65
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 1,63 0,84 0,75 2,67
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 27,00 27,23 27,67 27,17
Odemeler Dengesi 2023 Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -18,504 -20,253 -21,991 -23,226
Cari islemler Dengesi -1,863 5,368 1,082 0,487 -3,996
ihracat (f.o.b) 22.958 22.547 23.953 22.514 26.373
ithalat (c.i.f) 29.058 29.471 31.511 30.517 35.674
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 7.607 6.259 5.860 3.108
Sermaye Dengesi -6.194 4.526 -3.138 -3.364 -5.915
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -1.047 320 809 -343
Portfoy Yatinmlar (Net) -3.518 662 -1.687 1.023 1.024
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -223 2.798 -1.335 788 1.467
Biitce Gostergeleri 2023 Eyliil 25 Ekim 25 Kasim 25 Arahk 25
Biitce Dengesi -842,5 -309,6 -223,2 169,5 -528,1
Faiz Dis1 Denge -800,2 -73,0 -65,8 287,4 -411,5
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 183.598 183.242 193.872 218.158
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Arahk 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 32.657.234 36.131.512 39.666.557 43.578.620 46.946.798
Toplam Krediler (Milyon TL) 16.046.593 17.627.433 19.549.307 21.237.241 23.122.196
DI G AT 6,31% 6,48% 6,70% 6,79% 7,55%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,70% 8,67% 8,85% 8,95% 9,97%
Konut (Milyon TL) 512.259 548.385 583.265 623.765 678.970
Tagit (Milyon TL) 75.232 66.074 59.405 50.347 52.044
intiyag (Milyon TL) 1.434.596 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.208.946
Kredi Kartlar (Milyon TL) 2.462.006 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.676.894
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 18.903.349 21.145.469 22.914.438 24.848.964 27.226.292
Doviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 186.512 209.497 218.697 231.592 247.667
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.898.050 3.086.863 3.382.020 3.707.345 4.155.620
l - — - o
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Haftalik Ekonomik Takvim 27 Subat 2026

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
2.03.2026 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Sub -- 52,80
2.03.2026 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Sub = 50,30
2.03.2026 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Sub -- 49,90
2.03.2026 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Sub -- 50,70
2.03.2026 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Sub - 50,80
2.03.2026 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Sub -- 52,00
2.03.2026 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Sub -- 51,2
2.03.2026 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Sanayi Aktivite Endeksi Sub 51,8 52,6

3/02/2026-3/31/2026 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Oca - 0

3/02/2026-3/16/2026 ABD is Stoklan (Aylik Degisimler) Ara -- 0,10%

3/02/2026-3/31/2026 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Oca -- -0,10%
3.03.2026 Japonya issizlik Oram Oca -- 2,60%
3.03.2026 Euro Bolgesi Aylik Tiiketici Enflasyonu Sub -- --
4.03.2026 Japonya Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Sub -- 53,80
4.03.2026 Cin imalat Sanayi Satin Alma Ydneticileri Endeksi (PMI) Sub 49 49,30
4.03.2026 Cin Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Sub = 52,3
4.03.2026 Fransa Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Sub -- 49,6
4.03.2026 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Sub -- 49,90
4.03.2026 Almanya Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Sub -- 53,40
4.03.2026 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Sub - 53,10
4.03.2026 Euro Bolgesi Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Sub -- 51,8
4.03.2026 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Sub -- 51,90
4.03.2026 ingiltere Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Sub -- 53,9
4.03.2026 Euro Bolgesi Yillik Uretici Enflasyonu Oca -- -0,30%
4.03.2026 Euro Bolgesi Aylik Uretici Enflasyonu Oca -- -2,10%
4.03.2026 ABD ADP Aylik Ozel Sektor Istihdam (Bin Kisi) Sub 43 22
4.03.2026 ABD Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Sub -- 52,3
4.03.2026 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Sub == 52,3
4.03.2026 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Dis1 Sektorler Aktivite Sub 53,9 53,80
5.03.2026 ingiltere insaat Sektorii Satin Alma Yéneticileri Endeksi Sub -- 46,40
5.03.2026 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Oca -- -0,50%
5.03.2026 ABD ithalat Fiyatlar (Aylik Degisimler) Oca -- 0,10%
5.03.2026 ABD ihracat Fiyatlan (Aylik Degisimler) Oca -- 0,30%
5.03.2026 ABD Tarim Dis1 Verimlilik (Yiliklandirilrms Degisimler) 4.C -- 4,90%
5.03.2026 ABD Birim Isgiicii Maliyetleri 4.C -- -1,90%
5.03.2026 ABD Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular (Bin Kisi) Sub
6.03.2026 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Oca -- 7,80%
6.03.2026 Euro Bolgesi GSYH Yillik Buyiime Orani 4.C - 1,30%
6.03.2026 ABD Aylik Tarim Digi istihdam (Bin Kisi) Sub 60 130
6.03.2026 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik Degisimler) Sub -- 3,70%
6.03.2026 ABD issizlik Oram Sub 4,40% 4,30%
2.03.2026 Tirkiye imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Sub -- 48,1
2.03.2026 Tirkiye Yililk GSYH Biyiime Orani 4.C -- 3,70%
3.03.2026 Turkiye Yillik Tuketici Enflasyonu Sub -- 30,65%
3.03.2026 Turkiye Aylik Tiiketici Enflasyonu Sub -- 4,84%
3.03.2026 Tirkiye Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Sub - 29,80%
3.03.2026 Tirkiye Aylik Uretici Enflasyonu Sub -- 2,67%
3.03.2026 Tirkiye Yiluk Uretici Enflasyonu Sub -- 27,17%
4.03.2026 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Sub -- 102,17

Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon

5.03.2026 Tirkiye Dolar) Sub
6.03.2026 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Sub -- -246,20

alBaraka ‘0
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Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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